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O Banco Central do Brasil (BCB) publicou, em 8 de novembro de 2024, oseditais de Consulta Publica 109 e 110,
que disciplinam os processos de constituigdo e funcionamento das prestadoras de servigos de ativos virtuais
(VASPs, na sigla em inglés) e dispdem sobre a prestagdo de servigos de ativos virtuais por outras instituigdes
autorizadas a funcionar pelo BCB.

As consultas publicas fazem referéncia aLei 14.478/22 (Marco Legal dos Criptoativos), aos subsidios coletados
por meio do Edital de Consulta Piblica 97/23, aos didlogos do BCB com a Comissdo de Valores Mobilidrios (CYM)
e o Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf), assim como as recomendagdes emitidas pelo Fundo
Monetdrio Internacional (FMI), Conselho de Estabilidade Financeira (FSB) e o Banco de Compensagdes
Internacionais (BIS).

As minutas normativas foram elaboradas com o objetivo de proteger os clientes e investidores no mercado de
ativos virtuais, promover a governanca do segmento, mitigar riscos associados a oferta de produtos e servigos e
garantir a seguranca juridica. A solidez, eficiéncia e funcionamento adequado das sociedades prestadoras de
servigos de ativos virtuais e o desenvolvimento do mercado de ativos virtuais também sdo prioridades centrais.

TIPOS DE AUTORIZAGAO

Por meio do edital de Consulta PUblica 109, o BCB propde a criagdo de trés modalidades de sociedades
prestadoras de servigos de ativos virtuais: intermedidrias de ativos virtuais, custodiantes de ativos virtuais e
corretoras de ativos virtuais, conforme especificagdo a seguir.

INTERMEDIARIAS DE ATIVOS VIRTUAIS

Sdo as sociedades prestadoras de servigo de ativos virtuais cujo objeto social permite a realizagdo de uma ou mais
das seguintes atividades:
intermediar distribuigdo de ativos virtuais;
subscrever, isoladamente ou em consdrcio com outras sociedades autorizadas, emissdes de ativos virtuais;
comprar, vender e trocar ativos virtuais, por conta prdpria e de terceiros;
atuar como provedores de liquidez no mercado de ativos virtuais;

administrar carteiras de ativos compostas por ativos virtuais, ou carteiras compostas por ativos virtuais,
valores mobilidrios, ativos financeiros e outros instrumentos financeiros admitidos na regulamentagéo
especifica;

exercer fungdes de agente fiducidrio nas operagdes do mercado de ativos virtuais;
realizar operagdes de staking de ativos virtuais para seus clientes;

prestar servigos de intermediacéo e de assessoria ou assisténcia técnica para seus clientes e para os emissores
de ativos virtuais, no mercado de ativos virtuais;

praticar operagdes de conta margem relacionadas a ativos virtuais;

exercer outras fungdes de prestadora de servigos financeiros em sistemas de registro distribuido ou similares;
ofertar contas de pagamento, na forma da regulamentag3o especifica;

praticar operagdes de prestagdo de servigos de ativos virtuais no mercado de cdmbio; e

exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, quando sejam da mesma

natureza e riscos das atividades no mercado de ativos virtuais mencionadas acima.

As intermedidrias de ativos virtuais deverdo ofertar conta de pagamento aos seus clientes nos termos da
regulamentagdo pertinente. Além disso, terdo de observar a regulamentagéo que disciplina o mercado de cdmbio
quando prestarem servigos de ativos virtuais nesse mercado.

CUSTODIANTES DE ATIVOS VIRTUAIS

Sdo as sociedades prestadoras de servigo de ativos virtuais que tém por objeto social a guarda de ativos virtuais,
o que compreende:

a guarda e o controle do ativo virtual, em favor de seu cliente, bem como dos instrumentos que afetam o
exercicio da titularidade do ativo (o que inclui a preservagdo das caracteristicas do ativo virtual custodiado);

a descrigdo, continuamente atualizada, da posigdo do ativo virtual, de cada tipo de ativo do titular, bem como
a conciliagdo dessa posigdo com as informagdes pertinentes disponiveis nos sistemas de registro distribuido;
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o atendimento das instrugdes de movimentagdo emitidas pelo titular do ativo virtual ou pela pessoa & qual foi
delegado o poder de agir no interesse do titular;

o tratamento dos eventos incidentes sobre o ativo virtual;
a constituigdo e a extingdo de dnus e gravames sobre o ativo virtual; e

a administragdo das informagdes relevantes para o exercicio de alguma das atividades descritas acima a
respeito do titular e dos seus ativos virtuais custodiados.

CORRETORAS DE ATIVOS VIRTUAIS

Sdo as sociedades prestadoras de servigos de ativos virtuais que tém por objeto social executar a combinagéo das
atividades desempenhadas por intermediarias e custodiantes de ativos virtuais, observadas as regras gerais e
especificas para cada modalidade, conforme estabelecido na minuta normativa. Assim como as intermediarias de
ativos virtuais, as corretoras de ativos virtuais deverdo ofertar conta de pagamento aos seus clientes.

REGRAS DE CAPITAL

O BCB estabelece os seguintes limites minimos de capital social integralizado e de patriménio liquido para as
sociedades prestadoras de servigos de ativos virtuais, sendo eles:

1. Intermediéria de ativos virtuais: R$ 1 milhdo;
1. Custodiante de ativos virtuais: R$ 2 milhdes; e
1. Corretora de ativos virtuais: R$ 3 milhdes.

Além disso, a intermedidria ou corretora de ativos virtuais que deseje realizar as atividades ou operagdes de
staking de ativos virtuais em nome de seus clientes, ou ofertar conta margem de ativos virtuais para seus clientes,
devera acrescentar o valor de R$ 2 milhdes ao capital social minimo e ao patriménio liquido.

INSTITUIGOES JA AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BCB

A minuta normativa proposta pelo BCB autoriza as seguintes instituigdes a atuar na modalidade de intermediagéo
e custddia de ativos virtuais: bancos comerciais, bancos multiplos, bancos de investimento, a CEF e as sociedades
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

Essas instituicdes devem cumprir os limites operacionais minimos regulamentares, inclusive de capital principal,
Nivel | e Patrimdnio de Referéncia, além do limite de patrimonio liquido minimo. Devem manter também o nivel
minimo de salvaguardas previsto para prestadores de servico de emissdo de moeda eletrdnica, nos termos da
regulamentacgio especifica.

As instituigdes autorizadas que desejem prestar servigos de ativos virtuais devem comunicar o BCB, com
antecedéncia minima de 12 meses, sobre o inicio das atividades nas modalidades indicadas na minuta normativa.
Além disso, devem tomar as medidas necesséarias para adaptar suas politicas de atuagdo e estruturas de
governanga, como politicas de controles internos e de gestdo de riscos.

PROCESSO DE AUTORIZAGAO

A resolugdo proposta por meio do edital de Consulta PUblica 109/24 exige que as sociedades prestadoras de
servigo de ativos virtuais solicitem autorizagdo prévia do BCB para iniciar a prestacdo de servigos de ativos
virtuais.

No entanto, as sociedades que ja estiverem prestando servigos de ativos virtuais antes da entrada em vigor da
minuta poderdo continuar operando, desde que solicitem autorizagdo para funcionamento até a data a ser
estipulada pelo BCB em 2025. Durante esse periodo, as sociedades poderdo manter seus servigos até a conclusdo
do processo de autorizagido, mas estdo proibidas de ampliar do rol de atividades realizadas entre a data de
entrada em vigor da resolugdo e a data-limite de solicitagdo de autorizagdo para funcionamento.

Por meio do edital de Consulta PUblica 110/24, o BCB apresentou minuta de resolugdo que disciplina o processo
de autorizagdo das sociedades prestadoras de servigo de ativos virtuais. A proposta também consolida os
procedimentos para autorizag3o de corretoras de cAmbio, distribuidoras e corretoras de valores mobilidrios.

Nesse sentido, o BCB cria regras transitdrias aplicdveis aos processos de autorizagdo das prestadoras de servigo
virtual que ja estdo em operagdo e das que vao iniciar suas atividades apds a entrada das novas resolugdes em
vigor.

Quanto as disposigdes transitdrias aplicaveis as sociedades que jé estdo em funcionamento, o BCB divide o
processo de autorizagdo em duas fases:

Fase 1 - engloba:
anélise da comprovagao das sociedades que iniciaram suas atividades antes da entrada em vigor das
resolugdes;

cumprimento dos requisitos de capital e patrimdnio liquido minimo; e

prestagdo de informagdes detalhadas sobre a estrutura da sociedade e suas operagdes (como
controladores, responsaveis, tipos de servigos prestados e tamanho das operagdes); e

Fase 2 - é quando se verifica o cumprimento dos requisitos estabelecidos na resolugdo proposta pelo edital
de Consulta PUblica 110/24, como o envio de declaragdes de capacidade econdmico-financeira, origem licita
dos recursos, requerimento minimo de capital, entre outros.



O BCB também podera estabelecer procedimentos de instrugio simplificada para os pedidos das prestadoras de
servigo de ativos virtuais que ja estdo em funcionamento, com base em avaliag3o dos riscos envolvidos.

A abordagem faseada e detalhada busca garantir a segurancga e a integridade das operagdes no mercado de
ativos virtuais, ao mesmo tempo que permite a entrada de novos participantes, desde que cumpram os requisitos
especificados pelo regulador.

SEGREGAGAO DE RECURSOS

Em relagdo a segregacdo de recursos, o BCB pretende exigir que as sociedades prestadoras de servigos de ativos
virtuais mantenham uma separagao clara entre seus préprios recursos e os recursos de seus clientes. Dessa forma,
os recursos de clientes devem, necessariamente, ser mantidos em contas de pagamento ou de depdsitos
individualizados. Para cumprir essa exigéncia, a VASP deve manter politicas e procedimentos que assegurem a
devida segregacéo de recursos.

Além disso, a resolugdo proposta veda as sociedades prestadoras de servigos de ativos virtuais utilizar os ativos
de titularidade de seus clientes ou de outras contrapartes negociais para a realizagdo de operagdes prdprias. Essa
regra é excetuada na realizagdo das seguintes operagdes:

staking de ativos virtuais, atendidas as recomendagdes e a disciplina especifica aplicéveis a essas operagdes; e

realizadas com ativos virtuais de titularidade de investidores qualificados ou profissionais, conforme definido
na regulamentagdo da CVM, mediante anuéncia expressa do titular dos ativos virtuais.

CONTRATAGAO DE CUSTODIANTE DE ATIVOS VIRTUAIS NO EXTERIOR

A minuta normativa permite que a VASP contrate custodiante em jurisdigdo estrangeira, desde que o contrato
seja formalizado de acordo com as regras dispostas na prépria minuta, mais especificamente:
O acordo deve atender as disposi¢des aplicaveis a contratagdo de custodiante no pais;

A legislagdo e a regulamentagdo do pais onde a entidade esta constituida devem apresentar padrdes
compativeis com os da regulamentagdo brasileira, conforme avaliagdo do BCB;

A autoridade reguladora competente do pais onde a entidade estd constituida deve ter acordo de cooperagdo
vigente com o BCB, aplicavel aos aspectos de autorizagdo de entidades sediadas em outros paises; e

A entidade estrangeira deve:
ser autorizada a funcionar por autoridade competente do pais onde esté constituida;

ter representante legal no Brasil;

possuir bens e direitos estabelecidos no Brasil ou que a prestadora de servigos de ativos virtuais
contratante exija ou contrate garantias financeiras que possam ser prontamente acionadas em caso de
falhas da custodiante estrangeira;

possibilitar o monitoramento dos registros de posigdes, o acesso a informagdes relevantes e o controle
sobre os ativos virtuais custodiados na instituigdo contratada, por parte da sociedade prestadora de
servigos de ativos virtuais, em relagdo aos ativos virtuais sobre os quais se aplica o contrato de custddia;

franquear o acesso do BCB aos registros e demais sistemas relevantes da entidade que se relacionam com
a custddia dos ativos virtuais sobre os quais se aplica o contrato; e

adotar a formalizag3o, com eficécia juridica plena no pais da entidade contratada, da segregagdo dos
ativos virtuais do cliente de qualquer recurso da instituicdo, de modo que assegure a tempestiva
disponibilidade dos ativos virtuais nas hipdteses de insolvéncia ou decretagio de faléncia ou regime de
resolugdo por parte de autoridade competente.

CONTRATAGAO DE CORRESPONDENTES

Na minuta de resolugdo, o BCB propde vedar, em qualquer hipdtese, a contratagdo de correspondente no pais
para operagdes realizadas pelas prestadoras de servigos de ativos virtuais, assim como a contratagdo de
misturadores e embaralhadores que visem dificultar as operagdes realizadas com ativos virtuais.

COBRANGA DE TARIFAS

A minuta proposta pelo BCB por meio do edital de Consulta PUblica 109/24 também abrange modificagdes nas
regras de cobranga de tarifas por parte de instituigdes autorizadas a funcionar pelo BCB, mais especificamente, a
Resolugdo CMN 3.919/10.

As alteragdes propostas abrangem a possibilidade de cobranga de tarifas em atividades prestadas no mercado de
ativos virtuais, como a administragdo, avaliagdo, reavaliagdo ou substituicdo de bens recebidos em garantia de
operagdes, compra ou venda e custddia de ativos

NOVAS TOMADAS DE SUBSIDIOS
O BCB busca também obter subsidios sobre:

o rol de atividades admitidas para as intermediarias de ativos virtuais;

a necessidade de estabelecimento de regramentos para as operagdes financeiras realizadas nos ambientes de
finangas descentralizadas; e

N . - - .
as auséncias ou omissdes identificadas no arcabougo regulatério proposto nesta etapa da regulamentagao
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OUTROS PONTOS ABORDADOS
As minutas normativas também abordam procedimentos referentes a:
requisitos minimos para a selegdo de ativos virtuais a serem ofertados pelos intermedidrios e corretoras de
ativos virtuais - listagem, deslistagem e partes relacionadas aos ativos virtuais;
elegibilidade dos ativos virtuais ofertados pelas intermediarias de servigo de ativos virtuais;
regras referentes a governanga minima da sociedade prestadora de servigos de ativos virtuais;
responsabilidade das prestadoras de servigos de ativos virtuais;
contratagdo de servigos essenciais para a prestagdo de servigos de ativos virtuais;
governanga na prestagdo de servigos de ativos virtuais;
monitoramento das operagdes com ativos virtuais;
procedimentos de segurancga para prestagdo e servigos de ativos virtuais;
prestagéo e divulgagédo de informagdes sobre a prestadora e servigos de ativos virtuais;
direitos e obrigagdes dos clientes;
armazenamento das chaves privadas e guarda dos ativos virtuais;
procedimentos de avaliagdo e adequag&o do atendimento ao perfil de risco dos clientes;
mitigagdo de conflitos de interesse;
operagdes de conta margem de ativos virtuais;
operagdes de staking de ativos virtuais; e

prestagdo dos servigos de custddia de ativos virtuais.

PROXIMOS PASSOS

Os editais de Consulta PUblica 109 e 110 ficam abertos para tomada de subsidios até7 de fevereiro de 2025 As
propostas de atos normativos estdo disponiveis no Portal Participa + Brasil, com link disponivel noendereco
eletrénico do Banco Central do Brasil na internet. Os interessados podem encaminhar sugestdes e comentarios

por meio dos links mencionados e dos e-mails ativosvirtuais.denor@bcb.gov.br ou denor@bcb.gov.br.
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